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http://www.cgg.com/fr/Investisseurs/Communiqu%C3%A9s-de-Presse/2017/06/CGG-entame-les-procedures-juridiques-afin-de-mettre-en-oeuvre-la-restructuration-de-son-bilan-et-creer-une-structure-financiere-perenne
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Au 30 juin 2017 Nombre 

d'actions

% capital Droits  de vote 

théoriques

% droits  

de vote

Droits  de vote 

exerçables  en 

AG

% droits  

de vote

BPIFrance Participations 2 069 686 9,35% 2 459 110 10,90% 2 459 110 10,91%

IFP Energies Nouvelles 107 833 0,49% 107 833 0,48% 107 833 0,48%

Concert 2 177 519 9,84% 2 566 943 11,38% 2 566 943 11,39%

AMS Energie 1 838 026 8,30% 1 838 026 8,15% 1 838 026 8,15%

DNCA Finance 1 756 314 7,94% 1 756 314 7,78% 1 756 314 7,79%

CGG Actionnariat 273 0,00% 546 0,00% 546 0,00%

Autres actionnaires 16 336 020 73,81% 16 378 533 72,58% 16 378 533 72,66%

Autodétention 24 997 0,11% 24 997 0,11% 0 0,00%

Total 22 133 149 100,00% 22 565 359 100,00% 22 540 362 100,00%
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Plans Date 

d'attribution

Départ 

d'exercice

Date 

d'expiration

Prix de 

souscription

Solde au 

31/12/2016

Solde au 

30/06/2017

Plan 2009 16/03/09 17/03/10 16/03/17 224,00 € 30 581 

Plan 2009 06/01/10 07/01/10 06/01/18 373,44 € 8 668 8 668 

Plan 2010 22/03/10 23/03/11 22/03/18 493,44 € 51 493 51 493 

Plan 2010 21/10/10 22/10/11 21/10/18 428,80 € 3 128 1 564 

Plan 2011 24/03/11 25/03/12 24/03/19 646,72 € 39 541 38 440 

Plan 2012 26/06/12 27/06/14 26/06/20 476,48 € 20 141 19 819 

Plan 2013 24/06/13 25/06/15 24/06/21 493,44 € 42 485 39 450 

Plan 2014 26/06/14 27/06/16 26/06/22 274,88 € 48 404 44 891 

Plan 2015 25/06/15 26/06/17 25/06/23 160,64 € 60 581 55 675 

Plan 2016 23/06/16 24/06/18 23/06/24 21,76 € 205 815 186 937 

Total 510 837 446 937 

Sources :  RA 2016 et Société 

Données prenant en compte les ajustements à la suite de l'augmentation de capital du 5 février 2016 et du 

regroupement de titres du 20 juillet 2016
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Date 

d'émiss ion

Nominal 

initial 

Nombre 

d'obligations 

initial

Nombre 

d'obligations 

au 30 juin 2017

Nombre d'actions 

potentielles                

au 30 juin 2017       

en cas  de convers ion

OCEANE 2019  Novembre 2012 360 M€ 11 200 995 1 086 912            47 824 

OCEANE 2020  Mai 2015 325 M€ 25 285 035 25 285 035 1 112 541 

Total 1 160 365 

Source :  Société 
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Au 30 juin 2017 (en M$) Dette brute hors  

Retrait. IFRS

Retrait. 

IFRS

Dette Brute 

Comptable

Senior Notes 1 552 -22 1 530

Senior Notes 2020 453

Senior Notes 2021 660

Senior Notes 2022 417

OCEANEs 411 -43 368

OCEANEs 2019 37

OCEANEs 2020 331

Dette Non Sécurisée 1 963 -65 1 898

Prêt à terme B 338 -5 333

Lignes de crédit 465 -6 459

Dette sujette à renégociation 2 765 -75 2 690

Emprunts bancaires et autres emprunts 5 5

Contrats de crédit-bail 58 58

Intérêts courus 59 59

Dette f inancière brute 2 887 -75 2 812
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Covenants  attachés aux dettes financières

Dettes financières Covenant

Senior Notes Ratio de couverture des intérêts financiers

Crédits renouvelables France / US / Prêt à Terme B (i) seuil minimal de liquidité 

(ii) ratio d'endettement maximal  

(iii) ratio de couverture des intérêts financiers
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CGG

CGG Marine 
Resources Norge AS

Seabed
Geosolutions B.V.

ARGAS

CGG Services SAS

CGG Explo SARL

CGG international 
SA

Wavefield Inseis AS

Geomar SAS

CGG 
Electromagnetics Srl

EXGEO C.A.

Geoexplo LLD

CGG do Brasil 
Participaçoes Ltda

100%

99,99%

100%

100%

100%

49%100%

100%

100%

100%

40%

100%

100%

C.B.G. Geofisica
Ltda

99,35%

Périmètre des garanties

100%

100%

CGG Holding B.V. Sercel SAS

Sercel Holding SAS

CGG Services (NL) 
B.V.

100%

Absence de garantie

Nantissement des titres

Garantie donnée

Société déconsolidée
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Chiffres  clés  des  participations  directes  de CGG (comptes au 31/12/2016, en M$)

Participations  directes  non 

garantes

% de 

détention

Capitaux 

propres  hors  

intérêts  mino

Revenus des 

activités  

ordinaires

Résultat 

opérationnel

Total Groupe CGG 1 120,7 1 195,5 (220,2)

Wavefield Inseis AS 100,0% 100,3 - (1,3)

CGG  do Brasil Participaçoes Ltda 100,0% 22,7 92,2 41,4

C.B.G. Geofisica Ltda 99,4%

CGG Explo 100,0% 3,7 35,7 (5,3)

CGG international SA 100,0% 7,8 6,3 1,9

Geomar SAS 100,0% 8,6 10,0 0,4

CGG Electromagnetics  Srl 100,0% 0,9 1,8 0,4

Geoexplo 100,0% (2,0) - (0,0)

EXGEO C.A 100,0% (1,8) - 0,2

CGG Services N.L BV 100,0% 42,2 20,7 (3,3)

ARGAS 49,0% 131,5 137,7 6,7

Seabed Geosolutions B.V. 40,0% 214,9 196,9 (28,5)

Non consolidée
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http://www.cgg.com/fr/Investisseurs/Communiqu%C3%A9s-de-Presse/2017/05/Point-davancement-sur-la-restructuration
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Nouvelles 
liquidités

Émission Nouvelles 
Obligations 

(375 M$ / ≈319 M€)

Émission DPS 
(≈125 M$ / ≈112 M€)

Souscription par 
les garants pour le 

solde éventuel

Souscription par 
les porteurs de 
Senior Notes

Souscription par 
les garants pour le 

solde éventuel

Souscription par 
les Actionnaires

DNCA en espèces 
jusqu’à 80 M$ / 

≈71 M€

Senior Notes par 
compensation de 

créance (solde)

Étape 2 
§ 3.2

Étape 5 
§ 3.5

Autres Actionnaires 
avec accord de la 

Société



CGG – Rapport de l’expert indépendant 21 

 

 

 

 

Conversion Dette 
Non Sécurisée

Émission Senior 
Notes

Émission OCEANEs

Souscription 
éventuelle à 

l’Émission DPS

86 M$ 
remboursés ou 
« échangés »

Solde
5 M$ / ≈ 4 M€
remboursés

Nominal 
OCEANEs + 

intérêts courus 

Nominal Senior 
Notes + 

intérêts courus 

Solde

Étape 3 
§ 3.3

Crédit 
Renouvelable US

Crédit 
Renouvelable 

France

Prêt à terme B

Pour les porteurs 
défaillants

Rééchelonnement du 
remboursement sur 10 ans

« Échange »

« Échange » de la créance 
par l’émission de 

nouvelles obligations 

Étape 4 
§ 3.4
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Étape 1

Attribution gratuite de BSA – BSA Actionnaires

Bénéficiaires : Actionnaires existants

1 BSA accordé par Action existante

Prix d’exercice : 3,12 € par Action nouvelle

Ratio d’exercice : 3 BSA Actionnaires permettent la souscription de 4 Actions nouvelles

Durée d’exercice : 4 ans à compter de la Date de Restructuration Effective

Étape 2

Augmentation de capital avec DPS – Émission DPS

Bénéficiaires : Actionnaires existants

Montant : environ 125 M$, soit environ 112 M€

Prix de souscription d’une Action nouvelle : 1,56 €

1 BSA accordé par Action nouvelle – BSA DPS

• Prix de souscription d’une Action nouvelle : 4,02 €

• Ratio d’exercice : 3 BSA DPS donnent droit à 2 Actions nouvelles

• Durée d’exercice : 5 ans à compter de la Date de Restructuration Effective

Étape 3

Conversion des OCEANEs par compensation de créances – Émission OCEANEs

Bénéficiaires : porteurs d’OCEANEs

Montant converti : 362 M€ / 405 M$ au 20 décembre 2017

Prix de souscription d’une Action nouvelle : 10,26 €

Conversion des Senior Notes par compensation de créances – Émission Senior Notes

Bénéficiaires : porteurs de Senior Notes

Montant converti : entre 1 350 M€ et 1 391 M€ / entre 1 513 M$ et 1 559 M$ au 20 décembre 2017

Prix de souscription d’une Action nouvelle : 3,12 €

Étape 4

« Échange » de la Dette Sécurisée

Crédit Renouvelable France : « échange » ou rééchelonnement du remboursement sur 10 ans

Crédit Renouvelable US et Prêt à Terme B : « échange » de la créance

Étape 5

Émission obligataire et octroi de BSAs – Émission Nouvelles Obligations

Émission de Nouvelles Obligations réservée aux porteurs de Senior Notes

Montant : 375 M$, soit environ 319 M€

Attribution de BSA dans le cadre de l’Émission Nouvelles Obligations

• BSA Nouvelles Obligations attribués aux souscripteurs

• BSA de Coordination attribués au Comité ad hoc des porteurs Senior Notes

• BSA Garantie attribués au Comité ad hoc des porteurs de Senior Notes

• Prix d’exercice des trois catégories de BSA : 0,01 € par Action nouvelle

§ 3.1

§ 3.2

§ 3.3

§ 3.4

§ 3.5
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En M

Nombre de BSA émis 22,1 Nombre d'Actions CGG au 30 juin 2017

Nombre de BSA annulés (0,0) Auto-détention au 30 juin 2017

Nombre de BSA émis  non annulés 22,1

Ratio d'exercice 1,33 x 4 Actions nouvelles pour 3 BSA

Nombre d'Actions potentielles 29,5

Prix de souscription par Action nouvelle 3,12 €

Impact potentiel sur la valorisation 92,0 M€
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Commission de rémunération de 
l’engagement de souscription : 
10% du montant de 
l’engagement

Augmentation de 
capital ≈ 112 M€

Souscription par les 
garants pour le 

solde

Souscription par les 
Actionnaires

BSA DPS : 1 BSA attaché à 
chaque Action nouvelle émise

DNCA en espèces 
jusqu’à ≈ 71 M€

Senior Notes par 
compensation de 
créances (solde)

Autres Actionnaires 
éventuels en 

espèces
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% souscription Émission DPS par les actionnaires

Émission DPS

Actionnaires (espèces) DNCA (espèces)

Senior Notes (compensation de créances) Montant percu par la Société en espèces
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En M et en M€ 0% 100% Commentaires

Souscription par les Actionnaires - 71,9 Numéraire

Souscription par DNCA (garant) 45,8 - Numéraire

Souscription par les porteurs de Senior Notes (garants) 26,2 - Compensation de créances

Nombre d'actions  Émiss ion DPS 71,9 71,9

Prix de souscription par Action nouvelle 1,56 € 1,56 €

Impact potentiel sur la valorisation 112,2 112,2 M€

Dont Actionnaires - 112,2 M€ - Augmentation trésorerie 

Dont DNCA (garant) 71,4 - M€ - Augmentation trésorerie 

Dont porteurs de Senior Notes (garants) 40,8 - M€ - Diminution de la dette 

% souscription 

Émiss ion DPS



CGG – Rapport de l’expert indépendant 27 

 

 

  

 

 

                                                 

En M et en M€ 0% 100% Commentaires

BSA DPS acquis par les Actionnaires - 71,9 1 BSA par Action nouvelle souscrite

BSA DPS acquis par DNCA (garant) 45,8 - 1 BSA par Action nouvelle souscrite

BSA DPS acquis par les porteurs de Senior Notes (garants) 26,2 - 1 BSA par Action nouvelle souscrite

Nombre de BSA DPS 71,9 71,9

Ratio d'exercice 0,67 x 0,67 x 3 BSA pour 2 Actions nouvelles

Nombre d'Actions  potentiel 48,0 48,0

Dont Actionnaires - 48,0

Dont DNCA (garant) 30,5 - 

Dont porteurs de Senior Notes (garants) 17,4 - 

Prix de souscription par Action nouvelle 4,02 € 4,02 €

Impact potentiel sur la valorisation 192,8 192,8 M€

Dont souscription par les Actionnaires - 192,8 M€ - Augmentation trésorerie 

Dont souscription par DNCA (garant) 122,6 - M€ - Augmentation trésorerie 

Dont souscription par les porteurs de Senior Notes (garants) 70,1 - M€ - Augmentation trésorerie 

% souscription 

Émiss ion DPS



CGG – Rapport de l’expert indépendant 28 

  

 

 

 

 

  

                                                 

I - Conversion des OCEANEs : Émission OCEANEs

5 M$ payés par la 
Société

Nominal 
OCEANEs + 

intérêts courus 

En espèces et en euros à la Date de Restructuration 
Effective

Emission
OCEANEs

(Solde)

Souscription à l’Émission Senior Notes par compensation 
de créances sur la base d’un prix d’émission de 10,26 €
par Action nouvelle

En M$ Commentaires

Montant nominal OCEANEs 403,5 Au 30 juin 2017

Intérêts courus 6,6 Au 20 décembre 2017

Nominal + intérêts  courus 410,2

Remboursement (5,0)

Montant Converti OCEANEs 405,2

Taux de change €/$ 1,1206 Taux plan de sauvegarde

Montant Converti OCEANEs (M€) 361,6

http://mja-assas.fr/wp-content/uploads/La-conversion-de-cr%C3%A9ances-en-capital_Marion-FARGUES_2011.pdf
http://mja-assas.fr/wp-content/uploads/La-conversion-de-cr%C3%A9ances-en-capital_Marion-FARGUES_2011.pdf
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86 M$ 
remboursés ou 
« échangés »

Nominal Senior 
Notes + 

intérêts courus 

Option 1 : en espèces avec étalement du
remboursement sur 10 ans

Option 2 : souscription par compensation de créances à 
de nouvelles obligations

Émission Senior 
Notes
(Solde)

Souscription à l’Émission Senior Notes par compensation 
de créances sur la base d’un prix d’émission de 3,12 € par 
Action nouvelle

Souscription 
éventuelle à 

l’Émission DPS

Montant compris entre 0 € et 40,8 M€ utilisé pour 
souscrire à l’Émission DPS (Étape 2) au titre de la garantie 
venant minorer le montant converti

II - Conversion des Senior Notes : Émission Senior Notes



CGG – Rapport de l’expert indépendant 30 

   

 

 

 

 

 

  

                                                 

En M$ Min Max Commentaires

Montant nominal Senior Notes 1 543,5 1 543,5 Au 30 juin 2017

Intérêts courus 101,5 101,5 Au 20 décembre 2017

Nominal + intérêts  courus 1 645,0 1 645,0

Remboursement (86,0) (86,0)

Montant converti pendant Émission DPS (45,7) - Cf. Etape 2 - § 3.2.1

Montant Senior Notes  converti 1 513,2 1 559,0

Taux de change €/$ 1,1206 1,1206 Taux plan de sauvegarde

Montant Converti Senior Notes  (M€) 1 350,4 1 391,2

En M€ 0% 100% Commentaires

Montant Converti OCEANEs 361,6 361,6 Au 20 décembre 2017

Prix de souscription 10,26 € 10,26 €

Nombre d'Actions Émiss ion OCEANEs 35,2 35,2

Montant Converti Senior Notes 1 350,4 1 391,2 Au 20 décembre 2017

Prix de souscription 3,12 € 3,12 €

Nombre d'Actions Émiss ion Senior Notes 432,8 445,9

% souscription 

Émiss ion DPS
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Crédit 
Renouvelable US

Crédit 
Renouvelable 

France

Prêt à terme B

Pour les porteurs 
défaillants

Rééchelonnement du 
remboursement sur 10 ans

« Échange »

« Échange » de la créance 
par l’émission de 

nouvelles obligations 
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Comparaison des conditions  d'emprunt

Pré-Opération post- waivers 

(§ 4.6.1)

Post-Opération

Dette Sécurisée

Crédit Renouvelable France Euribor/Libor + 5,5% Echange : Libor + 6,5% + de 0% à 2,5% PIK [max]

Rééchelonnement : Euribor/Libor + 5,5%

Crédit Renouvelable US Taux variable + 4,5% ou 5,5% Libor + 6,5% + de 0% à 2,5% PIK [max]

Prêt à Terme B Libor + 5,5% Libor + 6,5% + de 0% à 2,5% PIK [max]
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Souscripteurs à l’Émission Nouvelles Obligations :

Commission de souscription : 7% du montant de 
l’Émission Nouvelles Obligations en espèces

BSA Nouvelles Obligations : donnent accès à 16% 
du capital sur la base du Nombre d’Actions Dilué

Comité ad hoc des porteurs de Seniors Notes :

Commission de garantie : 3% du montant total de 
l’Émission Nouvelles Obligations en espèces

BSA Garantie : donnent accès à 1,5% du capital 
sur la base du Nombre d’Actions Dilué

Émission 375 M$ 
de Nouvelles 
Obligations

Souscription au 
titre de la garantie 

(solde)

Souscription par 
les porteurs de 
Senior Notes

Comité ad hoc des porteurs de Seniors Notes :

BSA de Coordination : donnent accès à 1% du 
capital sur la base du Nombre d’Actions Dilué
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En M 0%
% du 

capital
100%

% du 

capital
Commentaires

Nombre d'Actions pré-Opération 22,1 3,2% 22,1 3,1% Au 30 juin 2017

Auto-détention (0,0) (0,0%) (0,0) (0,0%) Au 30 juin 2017

Actionnaires historiques 22,1 3,2% 22,1 3,1%

Émission DPS 71,9 10,4% 71,9 10,2% Étape 2

Émission OCEANEs 35,2 5,1% 35,2 5,0% Étape 3

Émission Senior Notes 432,8 62,8% 445,9 63,2% Étape 3

Exercice BSA Nouvelles Obligations 110,3 16,0% 112,9 16,0% Étape 5

Exercice BSA de Coordination 6,9 1,0% 7,1 1,0% Étape 5

Exercice BSA Garantie 10,3 1,5% 10,6 1,5% Étape 5

Nombre d’Actions Dilué 689,7 100,0% 705,7 100,0%

% souscription Émiss ion DPS

En M et M€ 0% 100%

Montant Émission Nouvelles Obligations 319,4 319,4

Nouvelle dette (319,4) (319,4)

Impact Émiss ion Nouvelles  Obligations - - 

Nombre d'Actions BSA Nouvelles Obligations 110,3 112,9

Nombre d'Actions BSA de Coordination 6,9 7,1

Nombre d'Actions BSA Garantie 10,3 10,6

Total nombre d'Actions BSA 127,6 130,6

Prix d'exercice BSA (€) 0,01 0,01

Impact BSA 1,3 1,3

% souscription 

Émiss ion DPS
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http://www.epmag.com/seismic-industry-world-pain-1453041#p=full
https://www.woodmac.com/analysis/cautiously-optimistic-global-upstream-outlook-2017
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https://www.woodmac.com/analysis/cautiously-optimistic-global-upstream-outlook-2017
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Acquisition de 
données 

contractuelles
19,9%

GGR
65,6%

Equipements
21,3%

Autres
(6,8%)

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 par activité

Amérique du 
nord

29,9%

Amérique latine
14,2%

Europe, Afrique 
et Moyen-Orient

40,3%

Asie-Pacifique
15,6%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016
par zone géographique
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En M$ 2012 2013 2014 2015 2016 juin-17

Chiffre d'affaires 3 414 3 767 3 097 2 102 1 196 599

Var en % 10,3% (17,8%) (32,1%) (43,1%) na

EBITDAS 1 006 1 140 776 453 274 24

Var en % 13,3% (31,9%) (41,6%) (39,6%) na

% CA 29,5% 30,3% 25,0% 21,5% 22,9% 4,1%

EBIT 368 (394) (779) (1 136) (405) (195)

% CA 10,8% (10,5%) (25,2%) (54,0%) (33,9%) (32,6%)
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Chiffre d'affaires (M$) Chiffre d'affaires S2 2017e (M$)

Moyenne brent $ (Bloomberg)

En M$ 2012 2013 2014 2015 2016 juin-17

EBITDAS 1 006 1 140 776 453 274 24

% CA 29,5% 30,3% 25,0% 21,5% 22,9% 4,1%

Coûts de transformation 6 20 218 208 54 125

EBITDAS Ajusté 1 012 1 160 994 661 328 149

% CA 29,6% 30,8% 32,1% 31,4% 27,4% 24,9%

EBIT 368 (394) (779) (1 136) (405) (195)

% CA 10,8% (10,5%) (25,2%) (54,0%) (33,9%) (32,6%)
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M$ 2012 2013 2014 2015 2016 juin-17

Écarts d’acquisition 2 416 2 483 2 042 1 229 1 223 1 230

Immobilisations incorporelles 935 1 272 1 374 1 287 1 185 1 166

Immobilisations corporelles 1 160 1 558 1 238 885 709 350

Immobilisations financieres 54 48 142 88 52 67

Sociétés mises en équivalence 125 326 138 201 191 213

Actif immobilisé 4 688 5 686 4 933 3 689 3 359 3 025

BFR 408 567 608 614 427 475

BFR net 408 567 608 614 427 475

Actifs détenus en vue de la vente, nets 394 38 38 34 19 17

Autres actifs / passifs (47) (42) (31) (20) (21) (18)

Autres  actifs  / pass ifs 347 (4) 8 15 (3) (1)

Impôts différés actifs 171 223 98 52 26 22

Impôts différés passifs (106) (149) (154) (136) (68) (72)

Impot différé 65 74 (56) (84) (42) (50)

Provisions pour engagements de retraite (57) (84) (74) (58) (60) (65)

Autres provisions (87) (132) (252) (318) (213) (110)

Provis ions (145) (216) (326) (375) (273) (175)1 520 530 359 385 539 315

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1 520 530 359 385 539 315

Instruments financiers 2 1 (1) (0,7) - - 

Emprunts et passifs financiers (2 305) (2 748) (2 779) (2 885) (2 850) (2 812)

Dette nette comptable (783) (2 217) (2 421) (2 500) (2 312) (2 497)

Intérêts minoritaires (99) (90) (53) (46) (36) (35)

Actif  net part du Groupe 4 483 3 800 2 693 1 312 1 121 741
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Au 30 juin 2017 (en M$)

Senior Notes 1 530

OCEANEs 368

Prêt à Terme B 333

Lignes de crédit 459

Dette sujette à renégociation 2 690

Emprunts bancaires et autres emprunts 5

Contrats de crédit-bail 58

Intérêts courus 59

Dette f inancière brute 2 812

Trésorerie (315)

Dette f inancière nette 2 497
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Synthèse des caractéris tiques de la dette sujette à renégociation

Dette Échéance
Dette 

cotée
Devise

Taux 

d'intérêt

Nature 

intérêts

Senior Notes

Senior Notes 2020 2020 √ € 5,875% Numéraire

Senior Notes 2021 2021 √ $ 6,50% Numéraire

Senior Notes 2022 2022 √ $ 6,875% Numéraire

OCEANEs

OCEANEs 2019 2019 √ € 1,25% Numéraire

OCEANEs 2020 2020 √ € 1,75% Numéraire

Prêt à Terme B 2019 x $ Libor + 5,5% Numéraire

L ignes de crédit

Crédit renouvelable France 2018 x $ Euribor/Libor + 5,5% Numéraire

Crédit renouvelable US 2018 x $ Taux variable + 4,5% 

ou 5,5%

Numéraire
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OCEANEs 2020 (rebasées sur le nominal)

Cours rebasé

a

b
c d

Décote spot des OCEANEs

Souche 7-nov.-16 11-mai-17 1- juin-17 13- juin-17

OCEANEs 2019 (29,3%) (17,7%) (23,4%) (28,6%)

OCEANEs 2020 (58,5%) (78,2%) (86,3%) (86,2%)
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Senior Notes

Senior Notes 2020 Senior Notes 2021 Senior Notes 2022

a

b c d

Décote spot des Senior Notes

Souche 7-nov.-16 11-mai-17 1- juin-17 13- juin-17

Senior Notes 2020 (49,2%) (55,0%) (57,6%) (58,1%)

Senior Notes 2021 (52,0%) (53,5%) (56,0%) (56,1%)

Senior Notes 2022 (53,9%) (54,8%) (57,4%) (56,3%)
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MenacesOpportunités

 Offre globale de solutions grâce à une intégration
verticale

 Implantation à l’international via des filiales et les
centres R&D

 Capacité à proposer des technologies performantes
et innovantes

 Leader sur plusieurs segments notamment sur
l’Equipement avec Sercel (>50% de part de marché)

 Personnel hautement qualifié (PhD)

Forces Faiblesses

 Activité cyclique en amont des services pétroliers et
dépendante des décisions stratégiques et des
budgets Exploration & Production des compagnies
pétrolières

 Activité fortement corrélée au cours du Brent

 Activité soumise aux risques géopolitiques

 Structure financière

 Importance de la dette financière

 Difficultés à redresser le Groupe

 Forte sensibilité à la conjoncture économique et
géopolitique

 Evolution du cours du pétrole

 Intensification de la concurrence étrangère
notamment en Chine conduisant à une forte
pression sur les prix

 Technologie évolutive

 Internalisation du traitement des données

 Diversification (ingénierie civile, aéronautique,
mining, etc.)

 Opérations de croissance externe

 Externalisation du traitement des données

 Ouverture économique de plusieurs pays tels que le
Brésil et le Mexique

 Mise en œuvre et fruits du Plan de Transformation
industrielle avec un rééquilibrage des activités en
faveur de GGR



CGG – Rapport de l’expert indépendant 53 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 



CGG – Rapport de l’expert indépendant 54 

 

 

 

 

 

                                                 

Actions existantes 22 133 149

Auto-détention (24 997)

Nombre d'Actions dilué 22 108 152

Nombre d'Actions diluées au 30 juin 2017
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- 

- 

En M$

Dette financière brute 2 812

Trésorerie et équivalents de trésorerie (315)

Dette f inancière nette comptable 2 497
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En M$

Dette financière brute 2 812

Trésorerie et équivalents de trésorerie (315)

Dette f inancière nette comptable 2 497

Ajustement IFRS 75

Provisions pour engagements de retraite nettes d'impôt différé 33

Autres provisions 73

Intérêts minoritaires 35

Actifs détenus en vue de la vente, nets (17)

Autres actifs financiers (43)

Autres passifs non courants 18

Autres IDA/IDP (49)

Valeur actualisée des déficits reportables (95)

Sociétés mises en équivalence (213)

Dette f inancière nette 2 315

En M$

Dette financière brute 2 812

Trésorerie et équivalents de trésorerie (315)

Valeur actualisée des déficits reportables (95)

Dette financière nette 2 402
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Date Co m m enta i res

a 31-juil.-15 Annonce des résultats semestriels 2015 : CGG réalise un chiffre d’affaires du 2èm e trimestre de 473 M$ 

en baisse séquentielle de (17%) dans des conditions de marché difficiles

b 19-nov.-15 Lancement d'une Offre d'Echange sur les OCEANEs

c 7-déc.-15 Mise en place d'une nouvelle phase du Plan de Transformation : projet d’augmentation de capital 

d’un montant de 350 M€ avec maintien du droit préférentiel de souscription

d 18-déc.-15 Résultats définitifs de l'offre d'échange : 126,7 M$ ou 93,8% des obligations arrivant à écheance en 

2019 apportées

e 3-févr.-16 Succès de l'augmentation de capital de CGG de 350 M€ dans le cadre de son Plan de Transformation 

qui se traduit par la création de 531 195 576 actions nouvelles

f 3-juin-16 Lancement du regroupement d’actions CGG

g 28-juil.-16 Annonce des résultats semestriels 2016 : les conditions de marché restent difficiles avec des résultats 

trimestriels portés par la bonne performance de GGR et une génération de cash positive

h 8-nov.-16 Annonce des résultats du 3èm e trimestre 2016 : les conditions de marché restent difficiles ; CGG 

maintient une gestion stricte des coûts, du cash et de la liquidité

i 6-févr.-17 Sollicitation des porteurs d’Obligations Senior et des créanciers du Prêt à Terme B en vue de la 

nomination d’un mandataire ad hoc

j 23-févr.-17 Annonce de la signature des Supplemental Indentures  des obligations 2020, 2021 et 2022 pour 

permettre la nomination d'un mandataire ad hoc et de l'intention de CGG de mettre fin à ses 

engagements au titre de l'indenture  des obligations 2017

k 3-mars-17 Annonce des résultats 2016 : CGG réalise de faibles volumes dans un environnement de marché 

difficile et un processus de restructuration financière engagé

l 12-mai-17 Point d’avancement sur la restructuration : 

- Nomination d’un mandataire ad hoc , le 27 février 2017

- Désactivation à fin mars des covenants  financiers 

- Présentation du Plan d’Affaires et Proposition de Restructuration financière 

m 2-juin-17 Annonce d'un accord de principe sur un Plan de Restructuration avec les principaux créanciers

n 14-juin-17 CGG annonce le début des procédures juridiques afin de mettre en oeuvre la restructuration de son 

bilan et créer une structure financière pérenne

o 26-juin-17 Ouverture de la période de placement relative à l’émission des Nouvelles Obligations suite à la 

signature de l’Accord de Placement privé le 23 juin 2017

p 13-juil.-17 Annonce de la signature de l'Accord de Lock-up en date du 13 juin 2017 et ouverture d'une procédure 

de sauvegarde en France et aux Etats-Unis

q 28-juil.-17 Adoption du projet de plan de sauvegarde par les comités de créanciers en France

Publication des résultats semestriels au 30 juin 2017

r 22-août-17 Rumeurs de rachat de CGG par le groupe chinois Sinopec et arbitrages des positions des hedge funds



CGG – Rapport de l’expert indépendant 60 

 

 

 

 

 

 

                                                 

Date de référence 11-mai-17

Spot 6,5 €

Moyenne pondérée 20 jours de cotation (1 Mois) 6,5 €

Moyenne pondérée 40 jours de cotation (2 Mois) 6,4 €

Moyenne pondérée 60 jours de cotation (3 Mois) 7,1 €

Moyenne pondérée 120 jours de cotation (6 Mois) 10,0 €

Moyenne pondérée 250 jours de cotation (12 Mois) 14,8 €

+ haut 250 jours 27,2 €

+ bas 250 jours 6,2 €

Date de référence 29-sept.-17

Spot 4,7 €

Moyenne pondérée 20 jours de cotation (1 Mois) 5,0 €

Moyenne pondérée 40 jours de cotation (2 Mois) 4,9 €

Moyenne pondérée 60 jours de cotation (3 Mois) 4,8 €

Moyenne pondérée 120 jours de cotation (6 Mois) 4,9 €

Moyenne pondérée 250 jours de cotation (12 Mois) 8,1 €

+ haut 250 jours de cotation 27,0 €

+ bas 250 jours de cotation 2,9 €
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Analyste Date Recommandation Cours  cible

Alpha Value 28/09/17 Vendre 2,44 €

DNB Markets 23/08/17 Vendre 1,75 €

Crédit Suisse 09/08/17 Sous-performe 2,40 €

Barclays Capital 07/08/17 Sous-pondéré 3,50 €

Goldman Sachs 31/07/17 Vendre/Neutre 2,20 €

SpareBank 31/07/17 Vendre 3,00 €

Natixis 31/07/17 Alléger 2,30 €

Oddo BHF 28/07/17 Alléger n.d

Portzamparc 28/07/17 Conserver 4,30 €

Société Générale 03/07/17 Conserver 5,53 €

CM - CIC 23/06/16 Vendre 3,80 €

Pareto 16/06/17 Vendre 3,70 €

Nordea 17/05/17 Vendre 1,00 €

Moyenne 2,99 €

Médiane 2,72 €
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M$ 11/05/2017 

(**)

07/11/2016 

(*)

Capitalisation bours ière (1 mois ) 154 614

OCEANEs (***) 108 169

OCEANEs 2019 31 26

OCEANEs 2020 77 143

Senior Notes 705 708

Senior Notes 2020 (***) 213 234

Senior Notes 2021 303 280

Senior Notes 2022 190 193

Autres  dettes  f inancières  (*)  et (**) 914 1 087

Trésorerie et équivalents  de trésorerie (*)  et (**) (315) (539)

Valeur d'entreprise 1 567 2 040
* Données comptables au 31/12/2016 

** Données comptables au 30/06/2017

*** Taux de change spot €/$ au 07/11/2016 et 11/05/2017 
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Acquis ition de donnnées

Taux sans risque 0,76%

Beta médian désendetté 1,08

Rendement de marché 8,20%

Prime de risque 7,44%

Prime de risque spécifique 2,50%

Coût du Capital 11,3%

Multi-Clients

Taux sans risque 0,76%

Beta médian désendetté 1,18

Rendement de marché 8,20%

Prime de risque 7,44%

Prime de risque spécifique 2,50%

Coût du Capital 12,0%

SIR

Taux sans risque 0,76%

Beta médian désendetté 1,18

Rendement de marché 8,20%

Prime de risque 7,44%

Prime de risque spécifique 2,50%

Coût du Capital 12,0%

Equipements

Taux sans risque 0,76%

Beta médian désendetté 1,21

Rendement de marché 8,20%

Prime de risque 7,44%

Prime de risque spécifique 2,50%

Coût du Capital 12,2%
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Corporate et Groupe

Taux sans risque 0,76%

Beta médian désendetté 1,1761

Rendement de marché 8,20%

Prime de risque 7,44%

Prime de risque spécifique 2,50%

Coût du Capital 12,0%

http://www.cgg.com/fr/Investisseurs/Communiqu%C3%A9s-de-Presse/2017/05/Point-davancement-sur-la-restructuration
https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2017/01/weodata/index.aspx
https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2017/01/weodata/index.aspx
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+1,5 pts +2 pts +2,5 pts

-0,50 pt 2 063 1 948 1 844 

-0,25 pt 2 120 1 999 1 890 

0 pt 2 179 2 052 1 937 

+0,25 pt 2 241 2 107 1 987 

+0,50 pt 2 307 2 166 2 040 

En M$
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R isque d'exécution du Plan d'Affaires

+1,5 pts +2 pts +2,5 pts

-0,50 pt 2 199 2 074 1 961 

-0,25 pt 2 267 2 135 2 016 

0 pt 2 338 2 199 2 074 

+0,25 pt 2 413 2 267 2 135 

+0,50 pt 2 493 2 338 2 199 

En M$
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8,5% 9,0% 9,5% 10,0% 10,5%

37,5% 2 256 2 089 1 960 1 814 1 700 

38,5% 2 430 2 249 2 110 1 952 1 829 

39,5% 2 604 2 409 2 259 2 090 1 958 

40,0% 2 691 2 489 2 334 2 159 2 022 

Taux d'actualisation

M
a

rg
e

 

b
ru

te
 

d
'e

x
p

l.

En M$
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1 482 9,0% 9,5% 10,0%

1,30% 1 490 1 368 1 261

1,55% 1 553 1 423 1 309

1,80% 1 621 1 482 1 361

2,05% 1 694 1 545 1 416

2,30% 1 772 1 613 1 475

En M$
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Capitalisation bours iére 1 mois  au 29 septembre 2017 (en M€)

CGG France 109

PETROLEUM GEO-SERVICES Norvège 610

POLARCUS LTD Émirats Arabes Unis 19

SPECTRUM ASA Norvège 208

TGS NOPEC GEOPHYSICAL CO ASA Norvège 1 959

PETROLEUM GEO-
SERVICES

MAGSEIS AS

SEABIRD 
EXPLORATION PLC

POLARCUS LTD

PULSE SEISMIC INC

ELECTROMAGNETIC 
GEOSERVICES

TGS NOPEC 
GEOPHYSICAL CO 

ASA

SPECTRUM ASA

WOOD GROUP 
(JOHN) PLC

AMEC FOSTER …

DAWSON GEOPHYSICAL CO

y = 3.7681x + 0.3678
R² = 0.8116

0.0 x

0.5 x

1.0 x

1.5 x

2.0 x

2.5 x

3.0 x

3.5 x

4.0 x

4.5 x

5.0 x

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0% 80.0% 90.0%

V
E

/C
A

 2
0
1
7
e

Marge EBITDA 2018 %

Analyse de régression VE/CA 2017
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PETROLEUM GEO-
SERVICES

MAGSEIS AS

POLARCUS LTD

ELECTROMAGNETIC 
GEOSERVICES

TGS NOPEC 
GEOPHYSICAL CO 

ASA

SPECTRUM ASA

WOOD GROUP 
(JOHN) PLC

AMEC FOSTER 
WHEELER PLC

y = 3.1165x + 0.2456
R² = 0.7311

0.00 x

0.50 x

1.00 x

1.50 x

2.00 x

2.50 x

3.00 x

3.50 x

4.00 x

4.50 x

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0% 80.0% 90.0%

V
E

/C
A

 2
0
1
7
e

Marge EBITDA 2018 %

Analyse de régression VE/CA 2018

2017e 2018e 2019e

PETROLEUM GEO-SERVICES 5,1 x 4,1 x 3,4 x

POLARCUS LTD 13,8 x 3,6 x 2,6 x

SPECTRUM ASA 2,6 x 2,2 x 1,9 x

TGS NOPEC GEOPHYSICAL CO ASA 5,2 x 4,7 x 4,1 x

Médiane 5,2x 3,8x 3,0x

VE / EBITDA
Société
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Min Max Min Max Min Max

Valorisation BP Direction

DCF Global - Risque d'exécution 1 937 2 179 (2 315) (377) (136) (17,1$) (6,2$)

DCF SOP - Risque d'exécution 2 074 2 338 (2 315) (241) 23 (10,9$) 1,0$

DCF Global - Sensibilité à la marge EBITDA 1 960 2 334 (2 315) (355) 19 (16,1$) 0,9$

DCF Global - Multiple de sortie 2019 (2 315)

Analogique - Régression - VE/CA / Marge EBITDA 2 265 2 449 (2 402) (137) 47 (6,2$) 2,1$

Analogique - Multiples boursiers VE/EBITDA - Global 2 133 2 506 (2 402) (269) 104 (12,1$) 4,7$

Valeurs  de marché

Cours de bourse au 11/05/2017  (1M - 3M) na na na 168 185 7,6$ 8,4$

Cours de bourse au 29/09/2017 (1M - 3M) na na na 125 130 5,6$ 5,9$

Objectif de cours na na na 26 144 1,2$ 6,5$

Autres  Analyses

Lazard  (Chapter 11) na

Valeur de marché (Dette-Actions) na

DCF Global - Décalage de la reprise (2 315)

(138) (6,3$)

1 567

2 176

(832)

na na

(37,7€)

na na

En M$
Valeur d'entreprise Dette 

Nette

Valeur des  Fonds Propres VCP par action $

1 900

1 482

Min Max Min Max Min Max

Valorisation BP Direction

DCF Global - Risque d'exécution 1 649 1 855 (1 971) (321) (116) (14,5€) (5,2€)

DCF SOP - Risque d'exécution 1 766 1 990 (1 971) (205) 20 (9,3€) 0,9€

DCF Global - Sensibilité à la marge EBITDA 1 668 1 987 (1 971) (302) 17 (13,7€) 0,7€

DCF Global - Multiple de sortie 2019 (1 971)

Analogique - Régression - VE/CA / Marge EBITDA 1 928 2 085 (2 045) (116) 40 (5,3€) 1,8€

Analogique - Multiples boursiers VE/EBITDA - Global 1 816 2 133 (2 045) (229) 89 (10,3€) 4,0€

Valeurs  de marché

Cours de bourse au 11/05/2017  (1M - 3M) na na na 143 157 6,5 € 7,1 €

Cours de bourse au 29/09/2017 (1M - 3M) na na na 106 110 4,8 € 5,0 €

Objectif de cours na na na 22 122 1,0 € 5,5 €

Fourchette de valeurs (14,5€) 7,1€

Autres  analyses

Lazard  (Chapter 11) na

Valeur de marché (Dette-Actions) na

DCF Global - Décalage de la reprise (1 971)- - - -  -  

(118) (5,3€)1 853

En M€
Valeur d'entreprise Dette 

Nette

Valeur des Fonds Propres VCP par action €

na na

(709) (32,1€)

1 618

1 262

1 334 na na
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En M 0%
% 

capital
100%

% 

capital
Commentaires

Nombre d'Actions pré-Opération 22,1 3,2% 22,1 3,1% Au 30 juin 2017

Auto-détention (0,0) (0,0%) (0,0) (0,0%) Au 30 juin 2017

Actionnaires pré-Opération 22,1 3,2% 22,1 3,1%

Actionnaires BSA Actionnaires Étape 1

Actionnaires Émission DPS - - 71,9 10,2% Étape 2

Actionnaires BSA DPS Étape 2

Actionnaires 22,1 3,2% 94,0 13,3%

Émission DPS (garant) 26,2 3,8% - - Étape 2

BSA DPS (garant) Étape 2

Actions Émission Senior Notes 432,8 62,8% 445,9 63,2% Étape 3

BSA Nouvelles Obligations 110,3 16,0% 112,9 16,0% Étape 5

Porteurs  de Senior Notes 569,3 82,5% 558,8 79,2%

DNCA BSA DPS (garant) Étape 2

DNCA Émission DPS (garant) 45,8 6,6% - - Étape 2

DNCA (garant) 45,8 6,6% - - 

Actions Émission OCEANEs 35,2 5,1% 35,2 5,0% Étape 3

Porteurs  d'OCEANEs 35,2 5,1% 35,2 5,0%

BSA de Coordination 6,9 1,0% 7,1 1,0% Étape 5

BSA Garantie 10,3 1,5% 10,6 1,5% Étape 5

Comité ad hoc des porteurs  de Senior Notes 17,2 2,5% 17,6 2,5%

Nombre d'Actions  potentiel post-Opération 689,7 100,0% 705,7 100,0%

% souscription Émiss ion DPS par les  

Actionnaires
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En M 0%
% 

capital
100%

% 

capital
Commentaires

Nombre d'Actions pré-Opération 22,1 2,9% 22,1 2,8% Au 30 juin 2017

Auto-détention (0,0) (0,0%) (0,0) (0,0%) Au 30 juin 2017

Actionnaires pré-Opération 22,1 2,9% 22,1 2,8%

Actionnaires BSA Actionnaires 29,5 3,8% 29,5 3,8% Étape 1

Actionnaires Émission DPS - - 71,9 9,2% Étape 2

Actionnaires BSA DPS - - 48,0 6,1% Étape 2

Actionnaires 51,6 6,7% 171,5 21,9%

Émission DPS (garant) 26,2 3,4% - - Étape 2

BSA DPS (garant) 17,4 2,3% - - Étape 2

Actions Émission Senior Notes 432,8 56,4% 445,9 56,9% Étape 3

BSA Nouvelles Obligations 110,3 14,4% 112,9 14,4% Étape 5

Porteurs  de Senior Notes 586,8 76,5% 558,8 71,4%

DNCA BSA DPS (garant) 30,5 4,0% - - Étape 2

DNCA Émission DPS (garant) 45,8 6,0% - - Étape 2

DNCA (garant) 76,3 9,9% - - 

Actions Émission OCEANEs 35,2 4,6% 35,2 4,5% Étape 3

Porteurs  d'OCEANEs 35,2 4,6% 35,2 4,5%

BSA de Coordination 6,9 0,9% 7,1 0,9% Étape 5

BSA Garantie 10,3 1,3% 10,6 1,4% Étape 5

Comité ad hoc des porteurs  de Senior Notes 17,2 2,2% 17,6 2,3%

Nombre d'Actions  potentiel post-Opération 767,1 100,0% 783,2 100,0%

% souscription Émiss ion DPS par les  

Actionnaires
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Equity pré-Opération Valeurs  d'Equity retenues (Bornes 1 à 5) § 6.2.1

+ Émission DPS numéraire Versement du prix d'exercice par les Actionnaires / DNCA

+ Émission DPS par compensation de créances Versement du prix d'exercice par compensation des créances Senior Notes

- Commission de Garantie DPS Commission payée par la Société à DNCA

=Equity post-Émiss ion DPS

+ Émission OCEANEs Montant Converti OCEANEs

+ Émission Senior Notes Montant Converti Senior Notes 

=Equity post-convers ion Dette Non Sécurisée

- Commission Souscription Nouvelles Obligations Commission payée par la Société au titre de la souscription

- Commission Garantie Nouvelles Obligations Commission payée par la Société au Comité ad hoc  des porteurs de Senior Notes

+ Prix d'exercice BSA Nouvelles Obligations Versement du prix d'exercice par les porteurs de Senior Notes

+ Prix d'exercice BSA Garantie Versement du prix d'exercice par le Comité ad hoc des porteurs de Senior Notes

+ Prix d'exercice BSA de Coordination Versement du prix d'exercice par le Comité ad hoc des porteurs de Senior Notes

=Equity post-Émiss ion Nouvelles  Obligations

+ Prix d'exercice BSA Actionnaires Versement du prix d'exercice par les Actionnaires
Étape 1

§ 3.1

=Equity post-convers ion BSA Actionnaires

+ Prix d'exercice BSA DPS Versement du prix d'exercice par les Actionnaires / les Créanciers
Étape 2

§ 3.2

= Equity post-Opération

Étape 2 

§ 3.2

Étape 3 

§ 3.3

Étape 5

§ 3.5
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En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  1 484 1 806 1 845 1 938 1 944

25% 1 512 1 834 1 874 1 966 1 972

50% 1 525 1 847 1 886 1 979 1 985

75% 1 525 1 847 1 886 1 979 1 985

100% 1 525 1 847 1 886 1 979 1 985

Equity pré-Opération

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

En M

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  689,7 689,7 689,7 689,7 689,7

25% 700,7 700,7 700,7 700,7 700,7

50% 705,7 705,7 705,7 705,7 705,7

75% 705,7 705,7 705,7 705,7 705,7

100% 705,7 705,7 705,7 705,7 705,7

Equity pré-Opération

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S
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En €

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  2,15 2,62 2,68 2,81 2,82

25% 2,16 2,62 2,67 2,81 2,81

50% 2,16 2,62 2,67 2,80 2,81

75% 2,16 2,62 2,67 2,80 2,81

100% 2,16 2,62 2,67 2,80 2,81

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

Equity pré-Opération
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Patrimoine pré-
Opération

Patrimoine post-
Opération

Actionnaires

% du capital pré-
Opération

% du capital 
Émission DPS

% du capital 
exercice BSA 
Actionnaires

% du capital 
exercice BSA DPS

% du capital pré-
Opération

Paiement du prix de souscription

Paiement du prix de souscription

Paiement du prix de souscription

En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  48 58 59 62 62

25% 58 77 79 84 85

50% 69 96 99 107 107

75% 80 115 119 129 130

100% 91 134 139 151 152

Equity pré-Opération

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S
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En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  350 38 - (89) (95)

25% 361 57 20 (67) (73)

50% 372 76 40 (45) (50)

75% 382 95 60 (22) (28)

100% 393 114 80 - (5)

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

Equity pré-Opération

 

En %

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  na 195% - (59%) (60%)

25% na 292% 34% (44%) (46%)

50% na 388% 68% (30%) (32%)

75% na 485% 101% (15%) (18%)

100% na 582% 135% - (3%)

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

Equity pré-Opération
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Patrimoine pré-
Opération

Patrimoine post-
Opération

Senior Notes

% du capital 
Émission DPS

% du capital 
exercice BSA DPS

Commission 
Souscription 

Nouvelles 
Obligations

% du capital 
exercice BSA 

Nouvelles 
Obligations

Nominal Senior 
Notes

Paiement du prix de souscription

Paiement du prix de souscription

Paiement du prix de souscription

% du capital 
Émission Senior 

Notes

En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  1 246 1 512 1 545 1 621 1 626

25% 1 234 1 492 1 524 1 598 1 603

50% 1 229 1 484 1 515 1 588 1 593

75% 1 229 1 484 1 515 1 588 1 593

100% 1 229 1 484 1 515 1 588 1 593

Equity pré-Opération

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S
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En M€

Valeur de marché estimée des Senior Notes 648 Moyenne 1 mois au 11 mai 2017

Paiement prévu dans le cadre de la Restructuration (77) § 3.3.1

Intérêts courus au 20 décembre 2017 91

Valeur de marché Senior Notes ajustée 662

En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  (145) 121 154 230 235

25% (157) 101 133 207 212

50% (162) 92 124 197 201

75% (162) 92 124 197 201

100% (162) 92 124 197 201

Equity pré-Opération

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

 

En %

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  (10%) 9% 11% 17% 17%

25% (11%) 7% 10% 15% 15%

50% (12%) 7% 9% 14% 14%

75% (12%) 7% 9% 14% 14%

100% (12%) 7% 9% 14% 14%

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

Equity pré-Opération
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En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  585 850 883 959 964

25% 573 831 863 937 941

50% 567 822 853 926 931

75% 567 822 853 926 931

100% 567 822 853 926 931

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

Equity pré-Opération

 

En %

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  88% 129% 133% 145% 146%

25% 87% 126% 130% 142% 142%

50% 86% 124% 129% 140% 141%

75% 86% 124% 129% 140% 141%

100% 86% 124% 129% 140% 141%

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

Equity pré-Opération

Patrimoine pré-
Opération

Patrimoine post-
Opération

OCEANEs
% du capital 

Émission 
OCEANEs

% du capital pré-
Opération
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En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  76 92 94 99 99

25% 76 92 94 99 99

50% 76 92 94 99 99

75% 76 92 94 99 99

100% 76 92 94 99 99

Equity pré-Opération
S

o
u

s
c

ri
p

° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

En M€

Valeur de marché estimée des OCEANEs 95 Moyenne 1 mois au 11 mai 2017

Paiement prévu dans le cadre de la Restructuration (4) § 3.3.1

Intérêts courus au 20 décembre 2017 6

Valeur de marché OCEANEs ajustée 97
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En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  (286) (269) (267) (263) (262)

25% (286) (269) (267) (263) (262)

50% (285) (269) (267) (263) (262)

75% (285) (269) (267) (263) (262)

100% (285) (269) (267) (263) (262)

Equity pré-Opération

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m
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s

io
n

 

D
P

S

 

En %

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  (79%) (74%) (74%) (73%) (73%)

25% (79%) (74%) (74%) (73%) (73%)

50% (79%) (74%) (74%) (73%) (73%)

75% (79%) (74%) (74%) (73%) (73%)

100% (79%) (74%) (74%) (73%) (73%)

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

Equity pré-Opération

En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  (21) (5) (3) 2 2

25% (21) (5) (3) 2 2

50% (21) (5) (3) 2 2

75% (21) (5) (3) 2 2

100% (21) (5) (3) 2 2

Equity pré-Opération

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

 

En %

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  (22%) (5%) (3%) 2% 2%

25% (22%) (5%) (3%) 2% 2%

50% (21%) (5%) (3%) 2% 2%

75% (21%) (5%) (3%) 2% 2%

100% (21%) (5%) (3%) 2% 2%

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n

 

D
P

S

Equity pré-Opération
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Patrimoine post-
Opération

Comité ad hoc 
des porteurs de 

Senior Notes

Commission 
Garantie 

Nouvelles 
Obligations

% du capital 
exercice BSA de 

Coordination

% du capital 
exercice BSA 

Garantie

Paiement du prix de souscription

Paiement du prix de souscription

En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  47 55 56 58 58

25% 47 55 56 59 59

50% 48 56 57 59 59

75% 48 56 57 59 59

100% 48 56 57 59 59

Equity pré-Opération

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m

is
s

io
n
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P
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Patrimoine post-
Opération

DNCA
(Garant)

Commission de 
Garantie DPS

% du capital 
exercice BSA DPS

Paiement du prix de souscription

% du capital 
Émission DPS

Paiement du prix de souscription

En M€

Borne 1 Borne 2 Borne 3 Borne 4 Borne 5

(302) 20 59 151 157

-  34 56 58 64 65

25% 35 56 58 64 65

50% 29 45 47 52 52

75% 18 26 27 30 30

100% 7 7 7 7 7

Equity pré-Opération

S
o

u
s

c
ri

p
° 

É
m
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s

io
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En M€

Equity pré-Opération (§ 5.7) (709) (302) 157

Equity pré-Opération par Action induit - - 7,12 €

Equity post-Opération (§ 6.2.2) 1 119 1 525 1 985

Equity post-Opération par Action induit 1,58 € 2,16 € 2,81 €

Prix de souscription Actionnaires  (§ 3.2) 1,56 € 1,56 € 1,56 €

Décote / (Prime) Émiss ion DPS 2% 28% 45%

Prix de souscription OCEANEs (§ 3.3) 10,26 € 10,26 € 10,26 €

Décote / (Prime) Émiss ion OCEANEs (547%) (375%) (265%)

Prix de souscription Senior Notes (§ 3.3) 3,12 € 3,12 € 3,12 €

Décote / (Prime) Émiss ion Senior Notes (97%) (44%) (11%)
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En M et en M€

Equity pré-Opération (§ 5.7) (709) (302) 157

Equity pré-Opération par Action induit - - 7,12 €

Equity post-Opération (§ 6.2.2) 1 119 1 525 1 985

Equity post-Opération par Action induit 1,58 € 2,16 € 2,81 €

Prix de souscription Senior Notes 3,12 € 3,12 € 3,12 €

Nombre d'Actions Émission Senior Note 446 446 446

Prix de souscription BSA Nouvelles Obligations 0,01 € 0,01 € 0,01 €

Nombre d'Actions BSA Nouvelles Obligations 113 113 113

Prix de souscription Senior Notes ajusté 2,49 2,49 2,49

Décote / (Prime) Émiss ion Senior Notes  ajustée (57%) (15%) 11%
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Hypothèses retenues

BSA 

Actionnaires
BSA DPS Commentaires

Prix d’exercice 3,12 € 4,02 €

Maturité 4 ans 5 ans

Taux sans risque OAT 4 ans estimé OAT 5 ans Au 29 septembre 2017

Volatilité Fourchette Fourchette

Versement de dividendes Non Non

Sous-jacent Fourchette Fourchette Valeurs post-Opération

Volatilité journalière titre CGG annualisée

Date de reference 29-sept.-17

Volatilité 1 janvier -  29 Septembre 82,7%

Volatilité 1 Janvier - 11 Mai 50,3%

Volatilité 12 Mai - 29 Septembre 103,7%

Volatilité 21 Août - 29 Septembre 142,5%



CGG – Rapport de l’expert indépendant 96 

 

  

                                                 

Société 2013 2014 2015 2016

CGG 38% 73% 54% 78%

Polarcus 45% 57% 133% 113%

Petrolum Geo Services 29% 40% 50% 86%
TGS Nopec Geophysical 30% 38% 35% 45%

Spectrum 46% 41% 42% 49%

Moyenne comparables 38% 44% 65% 73%

Médiane comparables 38% 40% 46% 68%

Min comparables 29% 38% 35% 45%

Max comparables 46% 57% 133% 113%
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1,58 2,16 2,81

30,0% 0,11 0,33 0,73

40,0% 0,25 0,56 1,03

50,0% 0,41 0,79 1,31

60,0% 0,58 1,01 1,58

70,0% 0,74 1,22 1,83

80,0% 0,90 1,43 2,07

Volatilité

(σ)

Sous- jacent €

1,58 2,16 2,81

30,0% 0,04 0,12 0,27

40,0% 0,11 0,24 0,43

50,0% 0,19 0,36 0,60

60,0% 0,28 0,49 0,76

70,0% 0,38 0,61 0,91

80,0% 0,47 0,73 1,05

Volatilité

(σ)

Sous- jacent €

1,58 2,16 2,81

30,0% 2,4 7,3 16,2

40,0% 5,5 12,3 22,7

50,0% 9,0 17,4 29,0

60,0% 12,7 22,3 35,0

70,0% 16,4 27,1 40,6

80,0% 20,0 31,6 45,9

Volatilité

(σ)

Sous- jacent €

1,58 2,16 2,81

30,0% 2,8 8,5 19,3

40,0% 7,7 16,9 31,2

50,0% 13,8 26,1 43,1

60,0% 20,5 35,3 54,6

70,0% 27,2 44,1 65,3

80,0% 33,8 52,4 75,3

Volatilité

(σ)

Sous- jacent €

En M€

Equity pré-Opération (302) 157 59 - 

Equity post Émiss ion Nouvelles  Obligations 1 484 1 944 1 525 1 847

Hausse de l'Equity permettant l'exercice des BSA Actionnaires 668 208 677 355

% de hausse de l'Equity induite na 11% na 19%

Hausse de l'Equity permettant l'exercice des BSA DPS 1 315 855 1 339 1 017

% de hausse de l'Equity induite na 44% na 55%

0% souscription 

Émiss ion DPS

100% souscription 

Émiss ion DPS
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En € Commentaires

Nombre d'Actions émise (M) 71,9 a

Prix d'émission - Émission DPS 1,56 b

Nombre d'Actions existantes (M) 22,1 c

Cours de l'Action au 29 septembre 2017 4,70 d

Theoretical Ex-Rights  Price (TERP) 2,30 = (a*b+c*d)/a+c

Valeur théorique du DPS 2,40 = 4,70 - 2,30
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http://www.cgg.com/fr/Investisseurs/Communiqu%C3%A9s-de-Presse/2017/05/Point-davancement-sur-la-restructuration
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http://www.cgg.com/fr/Home
http://www.amf-france.org/
https://www.banque-france.fr/
http://pubdocs.worldbank.org/en/174381493046968144/CMO-April-2017-Full-Report.pdf
http://mja-assas.fr/wp-content/uploads/La-conversion-de-cr%C3%A9ances-en-capital_Marion-FARGUES_2011.pdf
http://mja-assas.fr/wp-content/uploads/La-conversion-de-cr%C3%A9ances-en-capital_Marion-FARGUES_2011.pdf
https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2017/01/weodata/index.aspx
https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2017/01/weodata/index.aspx
http://droitetcroissance.fr/wp-content/uploads/2015/01/F-SV-v4-2-juin-2017-def.pdf
http://droitetcroissance.fr/wp-content/uploads/2015/01/F-SV-v4-2-juin-2017-def.pdf
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Année Société Etablissement présentateur

2017 Eurosic Deutsche bank

2017 Etam Développement Natixis et Rothschild

2016 Radiall Oddo Corporate Finance

2016 Octo Technology Société Générale

2016 Maurel et Prom Crédit Agricole

2016 Tronics Microsystems Kepler Cheuvreux

2016 Medtech BNP Paribas

2016 Cegid Natixis

2016 Technofan Banque Degroof Petercam France

2016 Cegereal JP Morgan

2015 Leguide.com Natixis

2015 Norbert Dentressangle Morgan Stanley

2015 Latécoère *

2015 Linedata Services Banque Degroof, HSBC, Natixis

2015 Euro Disney SCA BNP Paribas

2014 Euro Disney SCA *

2014 Siic de Paris Natixis

2014 Bull Rothschild

2013 Global Graphics **

2013 Sam Société Générale

2013 Etam Natixis

2013 Tesfran Oddo Corporate Finance

2013 Monceau Fleurs Omega Capital Market

2013 Sical Arkeon Finance

2013 Auto Escape Portzamparc

2013 Klémurs Morgan Stanley

2013 Foncière Sépric Crédit Agricole CIB

2013 Elixens Banque Palatine

** : Transfert de siège au Royaum e-Uni.

* : Augm entation de capital réservée - article 261-2 du règlem ent général de l’AMF.
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Conditions de l'Opération proposées par les parties prenantes (1) 

                                                 

Critères
Accord de 

principe 

Proposition 

OCEANEs

Proposition 

Senior Notes

Proposition 

Actionnaires

Octroi de BSA aux actionnaires  exis tants √ x √ √

Convers ion de créances au titre des  :

-  OCEANEs

- conversion totale √ √ √

- conversion partielle √

-  Senior Notes

- conversion totale √ √ √ √

- conversion partielle

New money sous forme de :

- augmentation de capital (M$) 125 350 75 100(2)

- financement obligataire (M$) 375 x 350(1) 350

Octroi de BSA lors  de :

- l'augmentation de capital √ x √ √

- l'émission obligataire √ x √ √

Versement de commiss ion(s )  

- en numéraire √ x √ √

- sous forme de BSA √ x √ √

(1) Le montant se décompose en 325 M$ complétés par une émission dont le montant s'élève, en euros, à l'équivalent de 25 M$.

(2) Montant de 100 M$ d'actions ou d'obligations convertibles nouvelles, le choix de l'instrument n'était pas arrêté à ce stade des 

négociations.

http://www.cgg.com/fr/Investisseurs/Communiqu%C3%A9s-de-Presse/2017/05/Point-davancement-sur-la-restructuration
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So ciété
U S 

R CF

French 

R CF
TL B HYB U S R CF

French 

R CF
TL B HYB

Présence 

de 

m atér iel

St ream ers  

et  aut res  

act i fs  

nant i s

Alitheia Ressources Inc √ √ √ √ √ √ √ x x √

CGG Data Services AG x x x x √ √ √ x √ x

CGG Canada Services Ltd x x x √ x x x x x x

CGG Holding (US) Inc. n.a. √ n.a. √ √ √ √ x x √

CGG Holding BV √ √ √ √ x x x x x x

CGG Holding I (UK) Ltd √ √ √ √ √ √ √ x x x

CGG Holding II (UK) Ltd √ √ √ √ √ √ √ x x x

CGG Holding III (UK) Ltd x x x x 57,35% 57,35% 57,35% x x x

CGG Land (US) Inc √ √ √ √ √ √ √ x √ √

CGG Marine BV √ √ √ √ √ √ √ x √ √

CGG Marine (US) Inc x x x x √ √ √ x x x

CGG Marine Resources Norges AS √ √ √ √ x x x x x x

CGG Services (Canada) Inc x x x x √ √ √ x √ x

CGG Services (UK) Limited x x x x √ √ √ x √ x

CGG Services (US) Inc √ √ √ √ √ √ √ x √ √

CGG Services SAS x x x x √ √ √ x √ x

Sercel Australia Pty Ltd x x x √ x x x x x x

Sercel Canada Ltd x x x √ x x x x x x

Sercel GRC Corp √ √ √ √ √ √ √ x √ √

Sercel Inc √ √ √ √ 81,00% 81,00% 81,00% x √ √

Sercel Holding SAS x x x x √ √ √ x x x

Sercel SAS x x x x √ √ √ x √ x

Viking Maritime Inc √ √ √ √ √ √ √ x x √

CGG services Norway AS x x x x x x x x √ x

Garant Nantissement des  actions Actifs
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9.1 Petroleum Geo-Services

Répartition du chiffre d’affaires

 Petroleum Geo-Services est une société norvégienne
spécialisée dans la géophysique marine pour le
secteur pétrolier et gazier. PGS fournit une large
gamme de services sismiques dont l’acquisition, le
traitement, l’interprétation de données et
l’évaluation de terrain.

 PGS dispose d’une flotte de huit navires et emploie
près 1 800 personnes.

 Le titre Petroleum Geo-Services est coté sur l’Oslo
Stock Exchange.

Présentation Actionnariat

Amériques
31% Royaume-Uni

9%

Norvège
21%

Asie-Pacifique
24%

Afrique
12%

Moyen-Orient 
& autres

3%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par zone géographique

Principaux actionnaires

Dnb Asa 13,7%

Ferd As Invest 10,6%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 75,8%

Multi-clients
61%

Contrats 
(Marine)

28%

Imagerie
9%

Autres
2%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par activité

9.2 Polarcus

Répartition du chiffre d’affaires

 Polarcus est une société émiratie spécialisée dans la
géophysique marine pour le secteur pétrolier et
gazier. Polarcus intervient sur les segments
acquisitions de données sismiques et multi-client.

 Polarcus dispose d’une flotte de sept navires 3D et
emploie plus de 400 personnes.

 Le titre Polarcus est coté sur l’Oslo Stock Exchange.

Présentation Actionnariat

Principaux actionnaires

Zickerman Carl-Peter 5,8%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 94,2%

Asie-Pacifique
38%

Europe, 
Afrique et 

Moyen-Orient
28%

Amériques
34%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par zone géographique

Contrats
76%

Multi-clients
23%

Autres
1%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par activité
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9.3 Spectrum

Répartition du chiffre d’affaires

 Spectrum est une société norvégienne spécialisée
dans le multi-client, et dans les services d’imagerie
2D et 3D.

 Spectrum dispose d’une base de données sismiques
2D couvrant 3,3 millions de kilomètres dans le
monde. La société dispose également de 165 000
km² de données 3D en Mer du Nord, Australie,
Brésil, golfe du Mexique et en Méditerranée
orientale.

 Spectrum emploie environ 200 personnes.

 Le titre Spectrum est coté sur l’Oslo Stock Exchange.

Présentation Actionnariat

Principaux actionnaires

Altor Invest 1 As 14,7%

Altor Invest 2 As 14,7%

Seb 7,8%

Holberg Fondsforvalt 6,4%

Telinet Energi As 5,5%

Nordea Bank Ab 5,0%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 46,0%

Amériques
21%

Afrique, pays  
méditerranéen

s et Moyen-
Orient
21%Europe de 

l'ouest
30%

Asie-Pacifique
11%

Autres
17%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par zone géographique

Multi-clients
83%

Imagerie
1%

Autres
16%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par activité

9.4 TGS-NOPEC Geophysical

Répartition du chiffre d’affaires

 TGS est une société norvégienne spécialisée dans le
multi-client (onshore et offshore), et l’imagerie et
conçoit des logiciels permettant de fournir des
images en haute définition des sous-sols. Ses clients
sont les sociétés d’exploration et de production de
pétrole et de gaz.

 TGS dispose d’une base de données sismiques 2D
de 2,8 millions de kilomètres et de
563 467 km² de données 3D dans le monde.

 TGS emploie environ 600 personnes.

 Le titre TGS est coté sur l’Oslo Stock Exchange.

Présentation Actionnariat

Principaux actionnaires

Folketrygdfondet 10,3%

Bny Mellon 8,7%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 81,0%

Pré-
financement

23%

Après-ventes
73%

Proprietary
4%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par activité

Amériques
59%

Europe, Russie
24%

Afrique, 
Moyen-Orient 

et Asie-
Pacifique

6%

Autres
11%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par zone géographique
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9.5 Dawson Geophysical

Répartition du chiffre d’affaires

Présentation Actionnariat

 Dawson Geophysical, société américaine, fournit des
services de traitement et d’acquisition de données
sismiques onshore.

 La société acquiert et traite des données 2D et pour
les industries pétrolières et gazières.

 Les titres Dawson Geophysical sont cotés sur le
NASDAQ Stock Market LLC.

Principaux actionnaires

Beddow Capital Manag 9,7%

Renaissance Technolo 7,4%

Dimensional Fund Adv 6,9%

Grace & White Incorp 5,3%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 70,8%

Données par activité non disponibles 
Etats-Unis

92%

Canada
8%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par zone géographique

9.6 Electromagnetic Geoservices

Répartition du chiffre d’affaires

Présentation Actionnariat

 Electronmagnetic Geoservices, société norvégienne,
fournit des services de données électromagnétiques
aux compagnies pétrolières et gazières.

 Les technologies utilisées permettent la détection
d’hydrocarbures dans les réservoirs extracôtiers, le
balayage de reconnaissance pour les zones
frontalières, l’identification de champs,
l’enregistrement et la migration des données
électromagnétiques 3D (3D CSEM) et
magnétotelluriques (MT).

 Le titre Electromagnetic Geoservices est coté sur
l’Oslo Stock Exchange.

Principaux actionnaires

Siem Investments Inc 23,9%

Perestroika As 22,5%

Morgan Stanley 13,8%

Msco Equity Firm Acc 6,0%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 33,8%

Contrats
49%

Multi-clients 
(pré-

financement)
1%

Multi-clients 
(après-vente)

50%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par activité

Europe, 
Moyen-Orient, 

Afrique
42%

Am érique du 
Nord et du Sud

12%

Asie, Océan 
Pacifique

46%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par zone géographique
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9.7 John Wood Group

Répartition du chiffre d’affaires

Présentation Actionnariat

 John Wood Group est spécialisé dans les prestations
d'ingénierie et de maintenance de systèmes et
d'équipements à destination des industries
pétrolière et gazière et de l’électricité.

 La société conçoit et fabrique des systèmes de
pompage submersibles, de têtes de puits et de
contrôle de pression. conception et construction de

 Le titre John Wood Group est coté sur le FTSE 250.

Principaux actionnaires

Blackrock 16,5%

Ameriprise Fin Grp 9,0%

Deutsche Bank Ag 7,9%

Kiltearn Partners Ll 6,0%

Apg Asset Management 5,6%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 55,2%

Prestations 
d'ingénierie et 

de 
construction 
offshore et 

onshore
57%Prestations de 

maintenance 
des turbines à 

gaz et à vapeur
43%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par activité

Royaume Uni
21%

Etats-Unis
45%

Autres
34%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par zone géographique

9.8 Magseis

Répartition du chiffre d’affaires

Présentation Actionnariat

 Magseis est une entreprise spécialisée dans les
études géophysiques et sismiques marines opérant
pour les compagnies pétrolières et gazières.

 La société développe sa propre technologie de
système sismique marin automatisé (MASS) qui se
compose de câbles sous marins et de capsules
détectrices et de capteurs, et permet le
téléchargement automatisé des données marines.

 Sa technologie permet d'acquérir des données de
haute qualité dans des profondeurs d'eau de 0 à
3 000 mètres.

 Le titre Magseis est coté sur l’Oslo Stock Exchange.

Principaux actionnaires

Anfar Invest As 9,9%

Westcon Group As 9,3%

Geo Innova As 7,5%

Clipper As 5,9%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 67,4%

Contrats
97%

Multi-clients
3%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par activité

Norvège
3%

Malaisie
41%

Arabie 
Saoudite

56%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 

par zone géographique
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9.9 Pulse Seismic

Répartition du chiffre d’affaires

Présentation Actionnariat

 Pulse Seismic , société canadienne, vend et distribue
sous licence des données sismiques 2D et 3D pour le
secteur de l'énergie.

 La société possède la deuxième plus grande
bibliothèque de données sismiques au Canada.

 Le titre Pulse Seismic est coté sur le Toronto Stock
Exchange.

Principaux actionnaires

Edgepoint Investment 16,2%

Ravenswood Investmen 14,9%

Invesco Ltd 10,6%

Burgundy Asset Manag 10,1%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 48,3%

Données par activité non disponibles 

Canada 
77%

Colombie 
britannique

13%

Autres
10%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par zone géographique

9.10 Seabird Exploration

Répartition du chiffre d’affaires

Présentation Actionnariat

 Seabird Exploration fournit des données sismiques
marines 2D, 3D et 4D ainsi que des produits et
services essentiellement déstinés à l’industrie des
hydrocarbures.

 La société est experte dans les bobines remorquées
en 3D à faible profondeur, l’acquisition haute
résolution, la 2D et la technologie d'acquisition à
large bande.

 Seabird Exploration dispose d’une flotte de 6
navires.

 Le titre Seabird est coté sur le Oslo Stock Exchange.

Principaux actionnaires

Perestroika As 5,0%

Autres actionnaires (< 5% du capital) 95,0%

Contrats
97%

Multi-clients
3%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par activité

Europe, 
Afrique, 

Moyen-Orient
15%

Am érique du 
Nord et du Sud

85%

Asie Pacifique
0%

Ventilation du chiffre d'affaires 2016 
par zone géographique
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2017e 2018e 2019e 2017e 2018e 2019e 2017e 2018e 2019e

PETROLEUM GEO-SERVICES 9.1 8,5% 11,4% 15,7% 46,3% 51,9% 53,7% (13,8%) 2,6% 9,8%

POLARCUS LTD 9.2 (24,2%) 28,0% 24,7% 11,3% 34,1% 37,7% (32,1%) 4,9% 14,8%

SPECTRUM ASA 9.3 50,5% 18,7% 14,2% 80,5% 79,4% 79,9% 12,8% 22,8% 28,8%

TGS NOPEC GEOPHYSICAL CO ASA 9.4 6,7% 11,8% 12,3% 82,1% 82,6% 83,5% 18,6% 25,0% 29,7%

Médiane 7,6% 15,2% 14,9% 63,4% 65,7% 66,8% (0,5%) 13,8% 21,8%

Moyenne 10,4% 17,5% 16,7% 55,0% 62,0% 63,7% (3,6%) 13,8% 20,8%

DAWSON GEOPHYSICAL CO 9.5 17,0% 41,0% n/a (4,2%) 8,9% n/a (24,0%) (6,2%) n/a

ELECTROMAGNETIC GEOSERVICES 9.6 (14,1%) 53,7% 11,9% 1,1% 15,1% 24,5% (47,3%) (19,4%) (3,5%)

WOOD GROUP (JOHN) PLC 9.7 16,0% 16,6% 4,7% 7,6% 7,9% 8,6% 4,5% 5,5% 6,5%

MAGSEIS AS 9.8 30,7% 50,3% 12,1% 35,4% 29,5% 34,9% 15,8% 11,7% 20,0%

PULSE SEISMIC INC 9.9 192,9% (42,9%) n/a 73,8% 77,1% n/a n/a n/a n/a

SEABIRD EXPLORATION PLC 9.10 (42,1%) 40,3% n/a (10,9%) 18,3% n/a (45,8%) (8,5%) n/a

Médiane échantillon régress ion 12,2% 23,4% 12,3% 23,3% 31,8% 37,7% (13,8%) 4,9% 14,8%

Moyenne échantillon régress ion 24,2% 22,9% 13,6% 32,3% 40,5% 46,1% (12,4%) 4,3% 15,1%

Source : Bloomberg

Marge EBITDA % Marge EBIT %
Société

Référence 

Annexe 9

Croissance du chiffre d'affaires


